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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKiN RAPOR

Osmanli Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”) 9 Ocak - 31 Aralik 2020
donemine ait ekteki performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)'nun VII - 128.5 sayili
Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim: Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iligskin diizenlemeleri
gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Goriigiimiize gore 9 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemine ait performans sunum raporu Fon’un performansim
Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bi¢cimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kamuya agiklanmak iizere ayrica hazirlanacak yillik finansal
tablolan tizerindeki bagimsiz denetim ¢aligmalarimiz heniiz tamamlanmamig olup; s6z konusu finansal
tablolara iligkin bagimsiz denetim ¢aligmalarimizin tamamlanmasini miiteakiben finansal tablolara iligkin
bagimsiz denet¢i raporumuz ayrica tanzim edilecektir.
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OSMANLI PORTFOY BIRINCi HiSSE SENEDI FON

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 9 Ocak 2020

31/12/2020 tarihi itibariyla(*)

Fon Toplam Degeri 38,128,157
Birim Pay Dederi (TRL) 1.777873
Yatinmci Sayisi 825
Tedavdil Orani (%) 10.72%

Portfoy Dagilimi

Paylar 95.84%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8.90%
- Perakende 8.59%
- Bankacilik 7.73%
- Holding 7.45%
- Dayanikl Tiiketim 7.34%
- Otomotiv 7.26%
- Saglk 6.37%
- Diger 6.23%
- Gida 5.67%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 4.91%
- Tekstil, Entegre 4.88%
- Bilgisayar Toptanciligi 4.52%
- Elektrik 4.49%
- Teknoloji 3.80%
- Endustriyel Tekstil 2.98%
- Biracilik Ve Mesrubat 2.60%
- Sigorta 2.14%
Teminat 4.16%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

(*) 1 Ocak 2020, 2 Ocak 2020 ve 3 Ocak 2020 tarihinin
tatil giini olmasi sebebi ile 31 Aralik 2020 sonu ile
hazirlanan performans raporlarinda 4 Ocak 2021
tarihinde gegerli olan 31 Aralik 2020 tarihi ile
olusturulan Fon Portféy Dederi ve Net Varlik Degeri
tablolarindaki degerler kullanilmigtir.

s Osmanci
IH POrTFOY

'NA (HiSSE SENEDi YOGUN FON) AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

N

c

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Yo . . Mehmet Taylan TATLISU
Fon toplam degerinin %80'i devamli olarak yerli ihraggl paylarina yatirilacaktir.

Omer Ziihtii TOPBAS
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Giilsah BAYKAN

Yatirim Stratejisi

Fon'un "hisse senedi yogun fon" olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80'i devamli olarak menkul kiymet
yatinm ortakligi paylan harig olmak {izere BiST'te islem géren ihraggi paylan, ihracci paylar ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihraggl paylarina ve pay endekslerine dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihragg paylarina ve pay endekslerine dayall araci kurulug
varantlarina yatirilr.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
, ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik payi fiyatlari ve doéviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yikimluliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya ¢lkan aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiiriilememesi halinde ortaya
cikan zarar olaslididir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tirev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatirmindan daha
ylksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel
stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. e Yogunlasma
Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. e Yapilandirlmis Yatirim Araglan Riski: Vade iginde veya sonunda
beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatirimin
tamaminin kaybedilmesi mumkiindir. Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin negatif olmasi durumunda, yatirmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade
sonunda yatinmlarinin degeri baslangic degerinin altina diisebilir.  Ihracc Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin
ihraggisinin yuktmldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dodabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam
Getiri (%)

Bilgi

Olgiitiiniin Orani (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu

Getirisi (%) (TUFE) *) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)

Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2020 74.914% 26.900% 14.154% 2.117% 1.647% 0.1712 38,128,157.37

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilastirma olgitiinlin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler lizerinden hesaplanmistir.

GECMIiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.(“Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanl Yatiim Menkul Degerler A.S.nin %100
oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt diginda
kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatirim danismanhidi ve kurucusu oldugu yatirm fonlarinin katilma
paylari dahil olmak (izere fon katima paylar ile dedisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim
kuruluglarinin portfdy yénetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2020 Tarihi itibariyla 3 adet Emeklilik Yatinm fonu, 8 Adet Yatinm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu
portfoyl yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik blytkligi 31.12.2020 tarihi itibariyla 482,168,635.46 TL'dir.

2) Fon Portfoyli'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 09/01/2020 - 31/12/2020 déneminde net %74.91 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni donemde %26.90 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %48.01 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitinin ilgili ddnem ierisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilastirma olgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore dizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma o6lguti/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder glinlik getiri farklarinin performans donemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 9 Ocak - 31 Aralik 2020 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 0.171
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2019: -)

5) Yonetim Uicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

09/01/2020 - 31/12/2020 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.007188% 536,550.17
Denetim Ucreti Giderleri 0.000121% 9,025.77
Saklama Ucreti Giderleri 0.000352% 26,286.52
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001296% 96,724.67
Kurul Kayit Ucreti 0.000145% 10,812.83
Diger Faaliyet Giderleri 0.000187% 13,961.56
Toplam Faaliyet Giderleri 693,361.52

Ortalama Fon Toplam Degeri 20,732,739.93

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 3.344283%

6) Sermaye Piyasas! Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatiim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

09 Ocak - 31 Aralik 2020 Déneminde briit fon getirisi

09/01/2020 - 31/12/2020 déneminde : “

Net Basit Getiri 74.91%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 3.34%
Azami Toplam Gider Orani 3.56%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 3.34%
Brit Getiri 78.26%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan donem sonunu takip eden 5 is glinii icinde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

09/01/2020-... %100 BIST 100 GETIRI

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglar. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BiLGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma olgiitiiniin birikimli getiri orani

09/01/2020 - 31/12/2020 74.91% 26.90% 48.01%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T - S T
Donemler Ortalama SIENGET Ortalama ST Ortalama ST Ortalama SEOLECE
Sapma Sapma Sapma Sapma
09/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.77% 0.13% 0.80% 0.11% 0.91% 0.11% 0.92%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

09/01/2020 - 31/12/2020 0.1313 1.2037

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

09/01/2020 - 31/12/2020 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 26.90%
BIST 30 ENDEKSI 15.36%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 11.35%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 9.67%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 8.73%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 7.84%
BIST-KYD DIiBS 547 GUN ENDEKSI 7.21%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 7.71%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.81%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.05%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.70%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 9.67%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 9.53%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Pay1 TL Endeksi 8.62%
Katiim 50 Endeksi 90.86%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 53.93%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 38.47%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 46.80%
Dolar Kuru 26.16%

Euro Kuru 39.53%



